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“Sungguh beruntung (sukses) lah orang-orang yang beriman itu.” 

-Al-Mu’minun:1 
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“Dan, setiap orang berhak mendapatkan kesempatan 

untuk dimaafkan.” 
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PENGARUH RISIKO BISNIS, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, DAN 

STRUKTUR MODAL TERHADAP PROFITABILITAS SERTA NILAI 

PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

 

Putu Deny Kusumaningsih
1
, Naelati Tubastuvi

2
 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh risiko bisnis, 

pertumbuhan perusahaan, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan dengan 

profitabilitas sebagai variabel intervening. Analisis data dilakukan pada 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia selama periode 2012-2016. Sampel dalam penelitian ini 

menggunakan purposive sampling sehingga didapatkan sampel sebanyak 24 

perusahaan. Hasil analisis data dengan menggunakan analisis regresi dua tahap 

menunjukkan struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

profitabilitas, profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan, pertumbuhan perusahaan berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

profitabilitas, risiko bisnis berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan, risiko bisnis berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap 

profitabilitas, pertumbuhan perusahaan dan struktur modal berpengaruh positif 

dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Sementara itu hasil uji sobel 

menunjukkan profitabilitas mampu memediasi hubungan antara pertumbuhan 

perusahaan, struktur modal terhadap nilai perusahaan, tetapi profitabilitas tidak 

dapat memediasi hubungan antara risiko bisnis terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata kunci: Risiko Bisnis, Pertumbuhan Perusahaan, Struktur Modal, 

Profitabilitas, dan Nilai Perusahaan 
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THE EFFECT OF BUSINESS RISK, COMPANY GROWTH AND 

CAPITAL STRUCTURE OF PROFITABILITY AND MANUFACTURING 

COMPANY VALUE 

 

Putu Deny Kusumaningsih
1
, Naelati Tubastuvi

2
 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research is to test the effect of business risk, company growth 

and capital structure of company value with profitability as intervening variable. 

Data analysis is manufacturing company on consumer goods industry sector 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the period 2012-2016. The sample 

of this research using purposive sampling to get sample as many as twenty four 

company. Data analysis which using two stages regression analysis showed that a 

capital structure had positive and significant effect on profitability, profitability 

had positive and significant effect on company value, company growth had 

negative and significant effect on profitability, business risk had negative and 

significant effect on company value, business risk had positive but not significant 

effect on profitability, company growth and capital structure had positive but not 

significant effect on company value. Meanwhile the result of sobel test showed 

that profitability able to mediate the effect of company growth and capital 

structure on company value, but profitability unable to mediate the effect of 

business risk on the value of the company. 

 

Keywords: Business Risk, Company Growth, Capital Structure, and Company 

Value 
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