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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menemukan bukti empiris pengaruh
besaran akrual, tingkat hutang, volatilitas arus kas dan volatilitas penjualan
terhadap persistensi laba. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
perusahaan property dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
selama periode 2011-2015. Total sampel yang diobservasi 155 perusahaan. Data
dikumpulkan dengan mengunakan teknik purposive sampling. Metode analisis
yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa besaran akrual berpengaruh positif terhadap persistensi laba,
tingkat hutang berpengaruh positif terhadap persistensi laba, volatilitas arus kas
berpengaruh negatif terhadap persistensi laba, sedangkan volatilitas penjualan
tidak berpengaruh terhadap persistensi laba .

Kata kunci : Besaran akrual, tingkat hutang, volatilitas arus kas, volatilitas
penjualan, persistensi laba.
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THE EFFECT OF MAGNITUDE OF ACCRUAL, LEVERAGE, CASH FLOW
VOLATILITY, AND SALES VOLATILITY
TOWARD EARNINGS PERSISTENCE

(A study on property and real estate companies listed in Indonesia Stock
Exchange (BEI) during 2011-2015 period)

Daimah®, Iwan Fakhruddin S.E.,M.Si., Ak.,CA?

ABSTRACT

This research is aimed to examine and find out empirical evidence of the influence
of magnitude of accrual, leverage, cash flow volatility, and sales volatility toward
earnings persistence. Samples used in this research are property and real estate
companies listed in Indonesia Stock Exchange (BEI) during 2011-2015 period.
Total samples are observation 155 companies. The data are collected using
purposive sampling technique. Methods of analysis used was multiple linier
regression. The research result showed that magnitude of accrual has positive
effect toward earnings persistence, leverage has positive effect toward earnings
persistence, cash flow volatility has negative affects toward earnings, while sales
volatility has not effect toward earnings persistence.

Keyword: Magnitude of accrual, leverage, cash flow volatility, sales volatility,
earnings  persistence.

Xi

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ... ..ottt I
HALAMAN PERSETUJUAN ..ot i
HALAMAN PENGESAHAN........cccoiiiiiiieesee e iii
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS. ... v
MOTTO e e st e e e sr e e e sae e e eneeeaseeeanes v
PERSEMBAHAN ..ottt Vi
KATA PENGANTAR .ot sne e vii
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI...........ccccueu...e. IX
ABSTRAK ........... g® =/ e N g\ e X
ABSTRACT ...l ... A N ... S s N e eeesresennennees Xi
DAFTAR ISKA...... Qe 4 ... Moot [y oo M N e re e Xii
DAFTAR TABEL. .. AVS.. . S adbnistieomzat. Ao B, Xiv
DAFTAR GRAMBAR . Al comras AN sl mrmmrres e oo e e eee e L e XV
DAFTAR LAMPIRANRMR ... o o sy e e o P g e e ool e e e eeenensnnennns XVi
BAB |  PENDAHULUAN ..ottt 1
A. Latar Belakang Masalah ..........c..ccccoviiiiiiiiiiic e 1

B. Perumusan Masalah ...........cccoooeiiiiiiiiiiiie e 8

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian..........cccooevviiiininineneseene 8

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ..ottt 11
AL LANAASAN TEOIM .ottt 11

1. Toeri Sinyal (Signaling theory) ........cccccoeiviniiiiiicen, 11

2. Persistensi Laba........ccocviviiiiiiiic e 12

3. Besaran AKrual ... 14

4. Tingkat HUtaNg .......ccooveeiieiiece e 16

5. Volatilitas Arus Kas ........ccccovervrririiieieiie e seese e 18

6. Volatilitas Penjualan............cccocoiiiiiiiiiiinee 21

B. Hasil Penelitian Trdahulu ... 23

C. Kerangka PemiKiran ..........ccccoveiiiiniinin e 27

D. HIPOTESIS ...vecvieciieie et 29

Xii

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018



BAB Il METODE PENELITIAN ....oooiii e 33
A, JenisS Penelitian .........ocovoiiiiii e 33

B. Populasi dan Sampel..........cccccevveiiiiiiiiei e 33

1. POPUIASH .o 33

2. SAMPEL oo 33

C. Metode Pengumpulan Data ..........cccovriireieneneneneseseeeeens 34

Variabel Penelitian ..., 34

E. Definisi Operasional.............ccccoovveiiiiiiiiesi e 34

1. Varabel Dependen (Y) ..o seeseeie s 34

2. Variabel Independen (X) .....ccvveeriieeneniniiene e 35

F. Metode Analisis Data ........c.ccccoveririimiinienie s 37

1. Statistik DesKriptif........ccccooveiiiiiiiiiiiiiei e 37

2. Uji ASUMST KIGSIK ..ot 37

3. Analisis Regresi Berganda............coceoerenerineninencseeeens 40

4. Pengujian Hipotesisi (UJit) ...ccovoviiiciiiiiiicce e 41

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...ttt 45
A. Hasil Penellitian............cccoooeiiiiiiie e 45

1. Deskripsi Data Penelitian ...........ccoovieieiiniieniseseeeeieen 45

2. Metode Analisis Data Penelitian ..........cccooeviiineeneiinnnns 47

B. Pembahnasan ..........ccccviiiiiiiiiiee e 64

1. Hasil Pengujian Hipotesis Pertama (H1).........c.ccoovverveeennnn 64

2. Hasil Pengujian Hipotesis Kedua (Hz) .....coooeverenenenennne. 67

3. Hasil Pengujian Hipotesis Ketiga (H3) ......ccccoovevieiiievinennne. 69

4. Hasil Pengujian Hipotesis Keempat (Hg) ....ocovvevveiiveiinenen. 71

BABYV KESIMPULAN DAN SARAN ...t 75
AL KESIMPUIAN .o 75

B. Keterbatasan dan Saran ...........ccccooeiiiiniiiin i 75
DAFTAR PUSTAKA ..ottt e 77

Xiii

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018



Tabel 2.1
Tabel 3.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4

Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8

Tabel 4.9

Tabel 4.10
Tabel 4.11
Tabel 4.12
Tabel 4.13
Tabel 4.14
Tabel 4.15

DAFTAR TABEL

Ringkasan Penelitian Terdahulu ... 25
Dasar pengambilan keputusan autokorelasi.............cccccevvinenenn 40
Tahapan Seleksi Sampel ........c.ccooveveiicic i, 46
Daftar Perusahaan Sampel Penelitian ............cccooooiiiiiiicnn 46
Analisis Statistik Deskriptif.........ccocoviiiiiiinecen, 47
Hasil Uji Normalitas (Data awal, n: 155) One-Sample
Kolmogorov-SmirnoV TeSt........cccccveiiieiiieiie e 51
Hasil Uji Normalitas (N:152) .....cccooivieiieeieiie e 52
Hasil Uji Multikolinearitas ..............coocviiviiineicic e 53
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Data Awal n=152)..........c.c....... 54
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Data setelah mengeluarkan

gutlielrn 2R 3N adbiisdicazr. A X[l 55
Dasar pengambilan keputusan autokorelasi..........c..cccocevevveenenn 56
Hasil Uji Autokorelasi Sebelum Penambahan Variabel Lag...... 56
Hasil Uji Autokorelasi Setelah Penambahan Variabel Lag........ 57
Hasil Uji Regresi Linier Berganda............ccccccvvveviiieseenesnnnnnn 58
Hasil Uji Koefisien Determinasi............cucererenieneniseseseeeenns 61
Hasil Uji Model (Uji Statistik F) ... 62
Hasil Uji Signifikan Parsial (Uji Statistik t) ............c.ccccevvviinenenn 63

Xiv

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 MOdel PENEIITIAN ... e 29

XV

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.

Lampiran 5.

DAFTAR LAMPIRAN

Penentuan Sampel Perusahaan dengan Purposive Sampling ... 84

Daftar Perusahaan Sampel Penelitian .............cccccooniiiiiiienn, 88
Data untuk perhitungan persistensi 1aba (Y) ....cccoocevveiviiennnnn 89
Data untuk perhitungan besaran akrual (X1) .......ccceevevveiiennnnn, 96

Data untuk perhitungan tingkat hutang yang diproksikan

dengan debt to asset ratio (DAR) (X2) .eoererereneninienieieiens 101
Lampiran 6. Data untuk perhitungan Volatilitas arus kas (X3z)......cccceveeuereenn 105
Lampiran 7. Data untu perhitungan Volatilitas penjualan (Xz) .....ccccoveevenen. 112
Lampiran 8. Data iNPUE SPSS ........c.cooiiiiiecie s 119
Lampiran 9. Hasil Uji Statistik Deskriptive...........ccccooeieieiiniiineneseeene 123
Lampiran 10. Hasil Uji NOrmalitas ...........ccccooeviiiniiiiiiieincsie e 123
Lampiran 11. Hasil Uji Multikolinearitas............cccccevveiiiiieiiiie e seese e 124
Lampiran 12. Hasil Uji Heteroskedastisitas ..............cccovveveiiiiecicseesesie s 125
Lampiran 13. Hasil Uji AUTOKOTElasi .........ccccoeveiiiiiiiiiiniee s 128
Lampiran 16. Hasil UJi F ..o 130
Lampiran 17. HaSil UJi T o.oovriiicc et 130

XVi

Pengaruh Besaran Akrual..., Daimah, Fakultas Ekonomi Dan Bisnis UMP, 2018





