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ABSTRAK

Peringkat obligasi sangat bermanfaat bagi investor dan emiten, yaitu
memberikan informasi tentang kemampuan perusahaan dalam melunasi obligasi
yang diterbitkan. Peringkat obligasi dapat digunakan sebagai skala risiko dari
semua obligasi yang diperdagangkan, sehingga dapat meminimalisasi risiko
investasi. Penelitian ini bertujuan untuk menjelaskan faktor-faktor yang
mempengaruhi peringkat obligasi. Variabel bebas yang diuji adalah (1) rasio
profitabilitas, (2) rasio likuiditas, (3) rasio leverage, (4) ukuran perusahaan dan (5)
umur obligasi. Sampel penelitian ini adalah perusahaan non keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Kriteria sampel dipilih dengan menggunakan
metode purposive sampling. Total sampel yang diambil adalah 56 obligasi
perusahaan terbitan tahun 2007 dan beredar selama tahun 2008-2011. Pengujian
hipotesis dengan menggunakan analisis regresi logistik karena variabel
dependennya merupakan variabel dummy. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa semua variabel bebas tidak berpengaruh terhadap peringkat obligasi. Hal
ini membuktikan bahwa penilaian lembaga pemeringkat tidak hanya berdasarkan
laporan keuangan. PEFINDO lebih mempertimbangkan aspek lain dari pada
laporan keuangan.

Kata kunci: Peringkat Obligasi, Rasio Profitabilitas, Rasio Likuiditas, Rasio
Leverage, Ukuran Perusahaan, Regresi Logistik.
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ABSTRACT

The rating of bond is very useful for investors and issuers, that is provide
information about the ability of firms to repay bond which has been published.
The rating of bond can be used as the scale of the risk of all bonds which are
traded, so it can be used to minimize the risk of the investment. This study aims to
determine the factors which affect the bond. The independent variable which are
tested are (1) profitability ratio, (2) liquidity ratio, (3) leverage ratio, (4) firm
size, and the age of bond. The sample in this study is a non-financial company
which is listed in Indonesian Stock Exchange. The criteria of sample are chosen
by using purposive sampling method. The total sample which is gotten is 56 bond
companies published at 2007 and circulated during 2008-2011. The hypothesis is
tested by using logistic regression analysis because the dependent variable is
dummy variable. The result of this study shows that all of the independent
variables have no effect on the rating of bond. These prove that valuation
agencies are not only based on the financial report. PEFINDO prefer to consider
other aspects than the financial report.

Keywords: The rating of bond, profitability ratio, liquidity ratio, leverage ratio,
firm size, logistic regression.
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