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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh herding reputasional dan 

informasional terhadap keputusan struktur modal secara parsial maupun simultan. 

Metode pengambilan sampel yang digunakan dengan purposive sampling dengan 

kriteria pertama perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

dan menerbitkan laporan keuangan yang berakhir pada tanggal 31 Desember dari 

tahun 2011-2013, kedua perusahaan yang menjadi sampel adalah perusahaan 

manufaktur yang mempunyai data laporan keuangan lengkap mengenai struktur 

hutang, aset dan ekuitas, ketiga perusahaan manufaktur mempunyai saldo ekuitas 

yang positif dari tahun 2011-2013. Metode analisis data yang digunakan untuk 

menguji herding reputasional adalah regresi linear berganda sedangkan untuk 

menguji herding informasional menggunakan regresi linear dengan tingkat 

signifikan (α) 0,05. 

Hasil penelitian ini menyimpulkan bahwa variabel struktur modal 

perusahaan leader tahun 2011 secara parsial yang diukur dengan debt to equity 

ratio ( DER) perusahaan leader tahun 2011 tidak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal perusahaan follower karena nilai signifikan 0,105, struktur modal 

perusahaan leader tahun 2012 secara parsial yang diukur dengan debt to equity 

ratio ( DER) perusahaan leader tahun 2012 tidak berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal perusahaan follower karena nilai signifikan 0,157, struktur modal 

perusahaan leader tahun 2013 secara parsial yang diukur dengan debt to equity 

ratio ( DER) perusahaan leader tahun 2013 berpengaruh signifikan terhadap 

struktur modal perusahaan follower karena nilai signifikan 0,035. Sedangkan 

secara simultan variabel debt to equity ratio ( DER) perusahaan leader tahun 

2011,2012 dan 2013 berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan 

follower dengannilai signifikan 0,049.  

Variabel struktur modal perusahaan satu tahun sebelumnya yang diukur 

dengan debt to equity ratio perusahaan satu tahun sebelumnya( DER t-1) secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan tersebut pada 

tahun berikutnya (t) dengan nilai signifikan 0,000. Sedangkan secara simultan 

Variabel struktur modal perusahaan satu tahun sebelumnya (DER t-1) 

berpengaruh signifikan terhadap struktur modal perusahaan tersebut pada tahun 

berikutnya (t) dengan nilai signifikan 0,000. 

 

Kata kunci : Struktur modal perusahaan leader, Struktur modal perusahaan 

Follower, Struktur modal perusahaan satu tahun sebelumnya (t-1), 

Struktur modal perusahaan tahun berikutnya (t), Herding 

Reputasional, Herding Informasional. 
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ABSTRACK 

This research aimed test the effect on reputational and informational 

herding to the decision of capital structure partially or simultaneously. Sample 

collecting used was purposive sampling with the first criteria of manufacture 

companies enlisted in Indonesia Stock Exchange and issued financial report end 

on 31
st
 December 2011-2013. Secondly, sample companies had complete financial 

report data covering obligation, asset, and equity from 2011-2013. Data analysis 

method used was multiple linear regressions to test reputational herding and 

linear regression to test informational herding with significance level of α 0,05.  

This research showed that the variables of leader company capital 

structure in 2011 partially measured by debt to equity ratio did not affect 

significantly to capital structure of follower company since the significance value 

was 0,105. Leader company capital structure in 2012 partially measured by debt 

to equity ratio did not affect significantly to capital structure of follower company 

since the significance value was 0,157. Leader company capital structure in 2013 

partially measured by debt to equity ratio affect significantly to capital structure 

of follower company since the significance value was 0,035. Simultaneously the 

variable of debt to equity ratio of leader company in 2011, 2012, and 2013 affect 

significantly to capital structure of follower company since the significance value 

was 0,049. 

Variable of company capital structure in preceding year measured by 

company’s debt to equity ratio in preceding year (DERt-1) partially affect 

significantly to capital structure of the company in the following year (t) with 

0,000 significance. While simultaneously the variable of company capital 

structure in preceding year measured by company’s debt to equity ratio in 

preceding year (DERt-1) partially affect significantly to capital structure of the 

company in the following year (t) with 0,000 significance.  

 

Keywords :  Leader company capital structure, Follower company capital 

structure, Capital structure in preceding year (DERt-1), Capital 

structure of the company in the following year (t), Reputational  

herding , Informational herding.  
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