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ABSTRAK

Penelitian ini menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA), ukuran perusahaan
dan nilai perusahaan terhadap return saham pada periode penelitian 2019-2022.
Menggunakan jenis penelitian kuantitatif dengan pendekatan kuantitatif untuk
menguji korelasi dan pengaruh variabel independen terhadap variabel dependen.
Hasil penelitian menunjukkan ROA berpengaruh signifikan dan positif terhadap
return saham (p-value 0,002), sementara ukuran perusahaan dan nilai perusahaan
berpengaruh signifikan dan negatif terhadap return saham (p-value 0,046 dan
0,001). Penelitian ini tidak mendukung hipotesis pengaruh positif ukuran
perusahaan dan nilai perusahaan terhadap return saham. Faktor eksternal seperti
nilai kurs, inflasi, dan suku bunga mungkin mempengaruhi hasil, namun tidak
dianalisis dalam penelitian ini. Kesimpulan penelitian ini menunjukkan ROA
berpengaruh signifikan positif terhadap return saham pada perusahaan sektor
energy di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022. Namun, ukuran perusahaan
dan nilai perusahaan berpengaruh signifikan negatif pada periode yang sama.
Keterbatasan penelitian termasuk data laporan keuangan terbatas pada 2019-2022
dan fokus pada perusahaan sektor energy. Penelitian berikutnya disarankan
memperluas data dan melibatkan perusahaan dari sektor lain untuk gambaran
yang lebih komprehensif tentang faktor-faktor pengaruh return saham.

Kata Kunci: Return Saham, Return On Asset (ROA), Ukuran Perusahaan, Nilai
Perusahaan.
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THE EFFECT OF RETURN ON ASSETS (ROA), FIRM SIZE AND FIRM
VALUE ON STOCK RETURNS

(Empirical Study Of Energy Sector Companies Listed On The Indonesian
Stock Exchange For The 2019-2022 Period)

Lili Prasasti*, Dr. Eko Hariyanto, M.Si.,Ak, CA., CPA?
Program Studi Akuntansi S1 Fakultas Ekonomi dan Bisnis®®

Yorasastilily@gmail.com, ekoha361@gmail.com

ABSTRACT

This study analyzes the effect of Return On Assets (ROA), firm size, and firm value
on stock returns in the 2019-2022 research period. Using a type of quantitative
research with a quantitative approach to examine the correlation and influence of
independent variables on the dependent variable. The results showed that ROA
had a significant and positive effect on stock returns (p-value 0.002), while firm
size and firm value had a significant and negative effect on stock returns (p-value
0.046 and 0.001). This study does not support the hypothesis of the positive effect
of firm size and firm value on stock returns. External factors such as exchange
rates, inflation, and interest rates may have influenced the results, but were not
analyzed in this study. The conclusion of this study shows that ROA has a
significant positive effect on stock returns in energy sector companies on the
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2022 period. However, firm size and firm
value have a significant negative effect in the same period. Research limitations
include limited financial report data for 2019-2022 and a focus on energy sector
companies. Subsequent studies are suggested to expand the data and involve
companies from other sectors for a more comprehensive description of the factors
influencing stock returns.

Keywords: Stock Return, Return On Assets (ROA), Firm Size, Firm Value.

Xi
Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023


mailto:1prasastilily@gmail.com
mailto:2ekoha361@gmail.com

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot nnnae e I
ABSTRAK ..ottt ettt re e X
ABSTRACT L.ttt be bt be st e ne e Xi
DAFTAR ISL...oe ettt sare e nneeeen Xii
DAFTAR TABEL ...ttt sttt ettt ae e e e ann XV
DAFTAR GAMBAR ...ttt ettt XVi
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ittt Xvii
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
A. Latar Belakang Masalah .........ccccooueiiiiiiiiiiiiniec 1

B. Rumusan Masalah ...t 8

C. Batas Penelitian ........cccoooioviriiiieniiii it 8

D. Tujuan Penelitian........ccccciviiniieiaiiiniiie et 8

E. Manfaat Penelitian........c.ccoiiiiiiiiiiiiiee i 9

BAB Il TINJAUAN PUSTAKAL.......cociiiieiiiinininsese et snseese s seesesassens 10
A LaNdasaN TEOM ....ivveeiiiieiiiic it 10

1. Teori Sinyal (Signaling Theory).......ccccccoveiiiiiiveniesicine e, 10

2. Laporan Keuangan ........cccceocvveiiviemimneniieessieessieessnie e 11

3. Return On ASSet (ROA) ......cciiereiinieiiiesiet e 12

4, Ukuran Perusahaan........cecieece s 12

5. Nilai Perusahaan. ...t 13

B. Hasil Penelitian Terdahulu .............cocooiiiiiiiiiiiiee e 13

C. Kerangka PEmIKIran ........cccoveiiieiiiiieiie e 17

D. Pengembangan HipoteSIS.....cc.cuuiiiariiiniiiiiiiiiciee e 18

1. Pengaruh Return On Asset terhadap Return Saham ............... 18

2. Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Return Saham.......... 19

3. Pengaruh Nilai Perusahaan terhadap Return Saham .............. 19

BAB 111 METODE PENELITIAN ....oooii e 21
A, JeniS Penelitian ..o 21

B. Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ..................... 21

C. Jenis, Sumber Data, dan Teknik Pengumpulan Data .................... 22

Xii

Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023



D. Devinisi Operasional ...........ccocuveieiiniieiiseeeeee e 22

1. Return SaNam ........cccoceiiiiiiie e 22

2. Return On ASSet (ROA).....cooiiieiieie e 23

3. UKUran Perusanaan...........ccooereneienesisesieiee e 23

4. Nilai PErusanaan.........cccocoveiiienieninisiseeieese e 24

E. Metode Analisis Data ..........cccourveieriniinieniniseseee e 25

1. Analisis Statistik Deskriptif.............cccooeviiiiniiiii e, 25

2. Uji ASUMSI KISIK .....c.veiveeii i 25

A UjJiNOrmMalitas........ccccovveviiiiieiiiiecic e 25

b.  Uji Multikolinearitas ........cc...ccoeoeevisiennnereiecseece e 25

C.  UjJi AULOKOIEIASH cvenveeniiieitiiviiii e 26

d. Uji Heteroskedastisitas......ccoweoeiieieriimenieiene st 26

3. Analisis Regresi Linier Berganda..............ccccceienenenesiesennnns 26

4. Uji Kelayakan Model ... sesianens 27

a. Uji koefisien Determinasi (R?) ......ccocoovvviieiienciciiiiinns 27

b.  Uji Signifikansi (Uji F) cccceeoviiiiiiiie i, 27

C. UjiParsial (Ujit) ...t 27

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ..ottt 30

A. Deskripsi Populasi dan Sampel ..............coccoiiiiiiiiei i 30

B. ANAlISIS DALA .....ccvveviiieieiccie ettt b 31

1. Uji Statistik Deskriptif.........ccoceveriininiiinnneecc e 31

2. Uji AsUMSI KIASIK ...oocuviivieieiiccciiecs it 33

A UJINOIMAlITas ...cc.veiiieie it 33

b.  Uji Multikolinearitas .............ccccceoveveicievieicceece e 34

C.  Uji AULOKOIEIaSI ........coveeiiiiiiiiiiiece e 34

d. Uji Heteroskedastisitas...........cooererereneeiienenenesesenieas 35

Analisis Regresi Linear Berganda............cccccoovveviviiieiiieninnns 36

UJi HIPOTESIS ... s 38

a.  Koefisien DeterminasSi.......ccccceveriverveiesieenieseseeseeeens 38

b.  Uji Simultan (Uji F) c..cooooeieieeeee e 38

C. UjiParsial (Ujit)...cocooiiiieiiiiecic e 39

C. Pembahasan ... s 40
Xiii

Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023



1. Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhadap Return Saham.. 40

2. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Return Saham......... 41

3. Pengaruh Nilai Perusahaan Terhadap Return Saham............. 42

BAB V PENUTUP ...t 43
AL KESIMPUIAN .o 43

B.  Keterbatasan .........cccceoviiiiieiiiiicc s 43

C. SAIAN ... 44
DAFTAR PUSTAKA ettt bbb nneas 45
LAMPIRAN ...t bbbttt et bbb e e nr e 50

Xiv

Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023



Tabel 4.9 Hasil Uji f

DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 14
Tabel 4.1 Pengambilan Sampel...........cccooveiiiiiiiiiicecc e 30
Tabel 4.2 Hasil Uji DeSKIIPLIT.........cccooveiiiiieeceece e 31
Tabel 4.3 Hasil Uji NOrmMalitas .........ccoccovieiiniiiieiee e e 33
Tabel 4.4 Hasil Uji MUltikoliNearitas ......ccc...ooveiereiiiiiiiiiieeeec e 34
Tabel 4.5 Hasil Uji AULOKOIEIaS .........cccccveiiiiiiiece i 35
Tabel 4.6 Hasil Uji HeterokedastiSitas..........ccccovrreirieiioie e 35
Tabel 4.7 Hasil Uji Regresi Linear Berganda .........c.coocvvrvneneieiiene e 36
Tabel 4.8 Analisis Koefisien Determinasi ......cccocueevveveivirieaiiinieseenesiaeseeene e 38

.............................................................................................. 39
Tabel 4.10 Hasil UJi Statistik f........coiviviiie i 39

XV
Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1  Kerangka PemiKiran .........cccccooeiiiiiiii i 18

XVi
Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.

Lampiran 8.

DAFTAR LAMPIRAN

Data Perusahaan Sektor Energy Tahun 2019-2022....................... 50
Data Variabel Return On Asset (ROA) ........cccevevveveiiie e 52
Data Variabel Ukuran Perusahaan...........c.ccooovviviinienenenenennnns 56
Data Variabel Nilai Perusahaan..........ccccccovveveniiiennisin e 61
Data Variabel Return Saham...........cccccooeeviieieiiienieeie e 65
OULPUL SPSS 26 ...ttt 76
Data yang dipakai dalam uji normalitas .............ccccceveveivevieennnnn, 74
OULPUL SPSS ...ttt 26
XVii

Pengaruh Return On..., Lili Prasasti, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2023





