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                  ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui, menganalisis, dan menguji 

pengaruh inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga dan pertumbuhan produk 

domestik bruto terhadap indeks harga saham gabungan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. Populasi penelitian ini adalah perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. Data yang di gunakan adalah 

data time series. Teori yang di gunakan dalam penelitian ini adalah teori sinyal 

(Signalling Theory). Metode analisis data yang digunakan adalah regresi linier 

berganda dengan level of significant sebesar 0,05. 

Berdasarkan hasil analisis data, inflasi berpengaruh negatif terhadap IHSG 

di buktikan dengan nilai koefisien regresi INF -0,065 dengan nilai signifikansi 

sebesar 0,047. NTR dan TSB berpengaruh negatif dan signifikan di buktikan 

dengan nilai koefisien regresi NTR sebesar -1,535 dengan nilai signifikansi sebesar 

0,000, sedangkan nilai koefisien regresi TSB sebesar -0,022 dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,000. Pertumbuhan PDB berpengaruh positif dan signifikan di 

buktikan dengan nilai koefisien regresi PDB 0,007 dengan nilai signifikansinya 

sebesar 0,000. 

Kata Kunci : inflasi, nilai tukar rupiah, tingkat suku bunga, pertumbuhan produk 

domestik bruto, indeks harga saham gabungan.
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ABSTRACT 
 

This research aims to determine, analyze, and examine the effect of 

inflation, the rupiah exchange rate, interest rates and gross domestic product 

growth on the composite stock price index listed on the Indonesia Stock Exchange. 

The population of this study are banking sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2019-2021. The data used is time series data. The theory used 

in this research is signaling theory. The data analysis method used is multiple 

linear regression with a significant level of 0.05. 

Based on the results of data analysis, inflation has no effect on the JCI as 

evidenced by the regression coefficient INF -0.065 with a significance value of 

0.047. NTR and TSB have a negative and significant effect as evidenced by the 

NTR regression coefficient of -1.535 with a significance value of 0.000, while the 

TSB regression coefficient is -0.022 with a significance value of 0.000. GDP 

growth has a positive and significant effect as evidenced by the GDP regression 

coefficient value of 0.007 with a significance value of 0.000. 

Keywords: inflation, rupiah exchange rate, interest rate, gross domestic product 

growth, composite stock price index. 
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