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PENGARUH PROFITABILITAS TERHADAP STRUKTUR MODAL
DENGAN REFINANCING SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2018-2021)

Utami Nuraini'
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto

Email : utaminrn28@gmail.com

Wida Purwidianti2
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto

Email : widapurwidianti@ump.ac.id

Abstrak

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji pengaruh profitabilitas
terhadap struktur modal dengan di moderasi oleh refinancing serta terdapat variabel
kontrol di dalamnya yang terdiri dari firm size dan tangible asset. Populasi dalam
penelitian ini yaitu seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2018-2021 sebanyak 193 perusahaan. Teknik pengambilan
sampel dilakukan dengan menggunakan Teknik purposive sampling yang diperoleh
dari hasil sampel penelitian sebanyak 36 perusahaan dengan periode 4 tahun
sehingga jumlah data sebanyak 144. Penelitian ini menggunakan analisis regresi
linear berganda dengan uji selisih mutlak. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa
profitabilitas dan refinancing memiliki pengaruh negatif dan signifikan terhadap
struktur modal, moderasi refinancing melemahkan efek negatif profitabilitas
terhadap struktur modal, serta firm size dan tangible asset tidak memiliki pengaruh
terhadap struktur modal.

Kata Kunci : Profitabilitas, Refinancing, Struktur Modal, Ukuran
Perusahaan, Aset Berwujud dan Risiko Bisnis
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Abstract

This research was conducted with the aim of examining the effect of profitability on
capital structure in moderation by refinancing and there are control variables in it
consisting of firm size and tangible assets. The population in this study is all
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the
2018-2021 period, totaling 193 companies. The sampling technique was carried
out using a purposive sampling technique obtained from the results of a sample of
36 companies with a 4-year period so that the total data was 144. This study used
multiple linear regression analysis with an absolute difference test. The results of
this study prove that profitability and refinancing have a negative and significant
effect on capital structure, moderation of refinancing weakens the negative effect
of profitability on capital structure, and firm size and tangible assets have no effect
on capital structure.

Keywords : Profitability, Refinancing, Capital Structure, Firm Size, Tangible
Asset, Business Risk
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