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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh good corporate governance
terhadap nilai perusahaan dengan profitabilitas sebagai variabel moderasi. Populasi
dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor Consumer Non-Cyclical yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah purposive sampling yang diperoleh 30 sampel dari tahun 2019
hingga 2021. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi
linier berganda dan Moderated Regression Analysis (MRA) dengan menggunakan
SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) kepemilikan komisaris
independen, kepemilikan institusional, dan komite audit tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, (2) komisaris independen terbukti dimoderasi oleh
profitabilitas sehingga profitabilitas dapat memperkuat hubungan komisaris
independen terhadap nilai perusahaan, (3) kepemilikan kepemilikan institusional
yang dimoderatori oleh profitabilitas membuktikan bahwa profitabilitas tidak
memperkuat hubungan kepemilikan institusional dengan nilai perusahaan, (4)
komite audit yang dimoderatori oleh profitabilitas membuktikan bahwa
profitabilitas tidak memperkuat hubungan antara komite audit dan nilai perusahaan.

Kata Kunci: Dewan Komisaris Independen, Kepemilikan Institusional, Komite
Audit, Profitabilitas, Nilai Perusahaan.
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THE EFFECT OF GOOD CORPORATE GOVERNANCE ON FIRM VALUE,
WITH PROFITABILITY AS A MODERATING VARIABLE

(A Study of Non-Cyclic Consumer Sector Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange during 2019-2021)

Januar Wahyu Handiko!, Hadi Pramono, SE., Msi., Ak., CA?
Faculty of Economics and Business, Universitas Muhammadiyah Purwokerto'?
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ABSTRACT

This study aimed to examine the effect of good corporate governance on firm value
with profitability as a moderating variable. The population in this study were the
Consumer Non-Cyclicals sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange.
The sampling technique used in this study was purposive sampling which obtained
30 samples from 2019 to 2021. The analysis technique used in this study was
multiple linear regression and Moderated Regression Analysis (MRA) using SPSS.
The results of this study indicate that (1) owned by independent commissioners,
institutional ownership, and audit committees have no effect on firm value, (2)
independent commissioners are proven to be moderated by profitability that
profitability can strengthen the relationship of independent commissioners to firm
value, (3) ownership ownership institutional ownership moderated by profitability
proves that profitability does not strengthen the relationship between institutional
ownership and firm value, (4) audit committee moderated by profitability proves
that profitability does not strengthen the relationship between audit committee and
firm value.

Keywords: Independent Board of Commissioners, Institutional Ownership, Audit
Committee, Profitability, Corporate Value.

iX

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023


mailto:januarwah@gmail.com
mailto:pramono.hadi.75@gmail.com2

DAFTAR ISI

HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt |
HALAMAN PENGESAHAN ...ttt ]
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ... 11
MOTO v
KATAPENGANTAR ..o, V
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ....ovvvviieiiiieee e, VI
AB ST R AK VI
DAFTAR ISL. .o, X
DAFTAR TABEL ..ot Xl
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt s s bbb X1V
BAB 1 PENDAHULUAN ..o ottt seebibre s s e e e s sbbareseseesassenans 1
A, LATAR BELAKANG. ... uuuuuuuuuunnennnnnnnnnnnsnsannsssnsnnnnnnnnnnnsnsnsnnnnnsnsnssnnnnsnsnnnssnnnnsnsnnnnnssnnnnsnsnnnnnnnnnnnnnnnnn 1

B. RUMUSAN IMIASALAH . ..ce ettt iii ittt tetee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaeaaaeaeaeeeas 8

C. PEMBATASAN IVIASALAH ...evvviuiieeesseessiussesesssasssnnasesssssssssnnseeessssssnnnasessssssssnssesassssnsssnnesessessssnnnnns 8

D. TUJUAN PENELITIAN 11ttt ieererutnneneeeeesisnnnnneeeesssssannnssseessanssssnneesessssssnsassessssssssnnsesessssssnnneeesssssssnnnnns 9

E. IVIANFAAT PENELITIAN ©.uuueeerettutiseeeesessssnenseessessssnnsaseesssssssnnnseeessssnsnnnsesesssssanssesesessssssnnsnsessessssen 10
BAB 11 KAJIAN PUST AKA et ere e 11
A, LANDASAN TEORITIS 1evvuuunereeersarrunaereesrsssssnaeesesssssssnnnseessssssssnsasesessssssnnsesesssssssnneeesesssssnsnneeesessssses 11

1. R (e 10l 1ol N N T=Te 4 2 PPN 11

2. Teori Keagenan (AGENCY TREOIY) cccuuvieeueeeeeeieeeeeiee et sttt et eeaa e saaea e s saaaesanses 12

3. GOOd COrPOrate GOVEIMONCE. ......ccccvvveeeiieeessiseasssitseeesseseessisesessssssassinsnnesssssssssssessnnnes 14

E B o o) 1100 o] 1o K SRR 17

oI Ao T =T AV Yo T T o o F T S S S SRS URTN 18

B. PENELITIAN TERDAHULU ...ueeievitttieeeeeeeettstiieeeeeesssssnnaseeessssssnnaasesssssssnsssseesssssssnnnseeessesssnnneeeeseesssns 19

C. KERANGKA PEMIKIRAN ....iieeeruunneeeeerrrsssnsseesessnsssnnaasessssssssnassessssssnnnesesessssssnnnesesessssssnneeeesssssnnnnnns 24

D. PENGEMBANGAN HIPOTESIS ... .ituuieeeeeretttuuiieeeeerersssniaeeeeerrssssnaesesssssstnaaesesssssssnneseeessesssnneeeesesssses 26
BAB I1l METODOLOGI PENELITIAN ..ottt 32
AL JENIS PENELITIAN .eeettttuuieeeeerettrtueeeeeeetesstnneesessssssnsnseeessssssnsneseesssssssnnsesessssssssnseesessssssnnnneesessssres 32

B. POPULASI DAN SAMPLE ... .cccetvtttuieeeeereetrnniieeeeerersssniesesessssssnaesesssssstsnasesesssssssnnesesessssssnnesesssessses 32

C. JENIS, SUMBER DATA DAN TAKNIK PENGUMPULAN DATA ...evvvvrirrirrrererrreeeeeeeeresresssseeresssessssssssssssrere. 33

D. DEFINISI OPERASIONAL DAN PENGUKURAN ...cceeiieeeeeieeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseseeseeseseessesssesessseneeens 34

Vo Tq o] o) =0 [ o[- oY= o To L] o F SR 34

Yo T fo =T DT =T Lo =3 ¢ SR 36
Yo Ta o] o] MY oo [=14e K] AR URN 37

E. IVIETODE ANALISIS «.evvvvuuueeeeeeeeeruuieeeeerseessnaeeeeeresssssnaaseesssssssnnaesessssssssnaeesessssssssneeesessssssnnneeesssessses 37

X

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023



F.  ANALISIS STATISTIK DESKRIPTIF...cetetteeruurerereeeeesanrerereeesesannretesesssesmnneresesssesannreneeesesesansneneresesesan 38

G. UJEASUMSEKLASIK. .eenveentieneteutieteesieesteer et sisesieesbeesbee st e et e et st e sseesre e neenresanesanesenesmeesmeenseenseenes 38

U T oY oo Lo o KSR 38

2. Uji MUIEIKOTINE@QAITEAS ...ttt ettt 39

3. UJi AULOKOI@IASI. ...ttt ettt ettt 39

4. Uji HEteroSKEAASEISITAS .....ccuevereeieiiieieeet ettt ettt 40

H. ANALISIS REGRESI LINIER BERGANDA .....c..utruteiuiertientteieeteeuteeatesteesbeebesabesatesatesaeesaeensesasesaeasseenseens 40

Lo UJEHIPOTESIS 1ottt ettt sttt ettt sttt ettt et be e b e b e eanesinesbeesbee et e et eneeeneenreenreeas 42

1. Uji GOOANESS Of Fit (UJi F)...vvveeeeeeeeeeeeeeeee ettt e e ettt e et e ettt e e e eaa e eeasaaeesasseaaas 42

2. KOCFiSI@N DELEIIMINGSI ....vvveeeeeiairee e seiieeeetee e eee e e e e e et e e et sae e e ettt e e esstaeesastaesaatsaaeesasees 42

3. UJi HIPOTESIS (Ui T).eouiteuieauieeieeieeeeeee ettt sttt 43
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN..........cccccoiiiiiiieiiiees 49
AL HASILPENELITIAN .ttt eatteat ettt sttt et e sttt eate s eb e bt e b e e b e eabesanesbeesbeenbeenbeenbeenteeneeeseenbeenneens 49

1. Deskripsi POpulasi dan SAMPEL...........cc.eoveveriiiiiiiiiie ettt 49

2. Hasil Uji ANQIISIS DESKIIDEIf c...veeueeeiiieiieeiiteieee ettt ettt 50

3. UjJi ASUMST KIGSIK «.veeeeiiieeeie ettt ettt e e e e st a e et e e e sata e st aeeenssaassanses 53

4. Uji Regresi Linier BErgaNGQ ...............cccueemuienueeiiesiiesiie ettt 58

5. Ul HIPOGESISERS, . oo Beeenenes e B eenenence et BB s X e vevererenese N erenane 61

B. HASIL UJI T DAN PEMBAHASAN ...cuutiuiteuiesuiestiesetesseenstenteeutesueesseebeesesasesseesueesbeesueenseensesseenseeabeens 64
BAB V KESIMPULAN L. oottt ea st e e sve e snve e ennn e 74
AL KESIMPULAN L. oitettetteteeute et et teihteateesbeesutenuee bt easae s be e s e enbe e beenbeeabeeasesabesabesueenbeenetsheeeueeebeesneenseans 74

B. KERERBATASANE. . & .. . . . M . . e o+ SR e s s esbre s Dougesesoneees Sbeneren 74
C.SARANgw... WS g AN S T 75
DAFTAR PUSTAKA et e es e st e e st e e an e aeennns e e sneeeaanneeans 76
I | 1 o N O SRS SRR 83

Xi

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Kriteria Pengambilan Keputusan Sampel ..., 50
Tabel 4.2Analisis DeSKIIPLIT ... 50
Tabel 4. 3 UjJi NOrMalitas........ccoeiieiiiieiieiiee e 54
Tabel 4.4 Uji Normalitas setelah diCaswWiSe ..........cccvevviieiiniesiesiee e 55
Tabel 4. 5 Uji MUltiKOIINEArTtaS .........coiviiiiieiie e 56
Tabel 4. 6 Uji AULOKOTIEIAS .....cciiiiiiesiiiiini e 57
Tabel 4. 7 Uji HeteroSKedastiSItas. ..........cveiverieiieiiiiee e 58
Tabel 4. 8 Uji Analisis Regresi Berganda & MRA........cccccooeiieieeii i, 59
Tabel 4. QUJI F oot bbb 62
Tabel 4. 10 Uji Koefisien Determinasi ..........ccoovieieirieiieeieese s ssinee e 63
TaDEl 4. 11 UJI T oottt sbe ettt 64
Xii

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1Bagan Kerangka Pemikiran............c.ccocooiiiiiiniiicicic s 25

Xiii

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Perusahaan Consumer Non-Cyclicals Pada Papan Utama..... 84
Lampiran 2 Daftar SAMPEL ... 86
Lampiran 3 Perhitungan Data Variabel Dewan Komisaris Independen............... 87
Lampiran 4 Perhitungan Data Variabel Kepemilikan Institusional ...................... 91
Lampiran 5 Perhitungan Data Variabel Komite Audit .........cccoovvveiiinienieniiennns 95
Lampiran 6 Perhitungan Data Variabel Nilai Perusahaan (PBV).........c.cccoevennin. 98
Lampiran 7 Perhitungan Data Variabel Profitabilitas (ROE) ...........cccccevuvrnennee. 102
Lampiran 8 Tabulasi Data.............cccoueiiiiiieiie st 106
Lampiran 9Uji Analisis DesKriptif..........ccccociiveiiiii i 110
Lampiran 10Uji Normalitas Sebelum CaseWiSe ...........ccccceevveevveveiiese e 110
Lampiran LLUJi CASEWISE .....cuecveiveereieieite et staess e stesineesaesnaesssetiaseesseeaesneeseas 111
Lampiran 12 Uji Normalitas Setelah Di CaswWiSe .........ccccervvvieivevieiiesie e 111
Lampiran 13 Uji MUltiKOHENAITAS ..........ccoeoviiiieiiic s 112
Lampiran 14 Uji AULOKOTEIAST ...........cccveiieeiiiie e sie sttt 112
Lampiran 15 Uji Heteroskedastisitas ...........cocovvevveiiiiieseece s 113
Lampiran 16 Uji Regresi Linier Berganda & MRA.........ccccovivcviiiiicie e 113
Lampiran 17 Uji Goodnes Of Fit (UJi F) ..ot 114
Lampiran 18 Koefisien DetermMinasi ..........cccoviuiirinenenesesiesie e 114
Lampiran 19 Uji HIPOTESIS (T).....eiuiiiiieiinir et 115
Xiv

Pengaruh Good Corporate..., Januar Wahyu Handiko, FEB UMP, 2023





