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PENGARUH STRUKTUR KEPEMILIKAN DAN KEBIJAKAN DIVIDEN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN HUTANG
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(Studi Perusahaan Industri Manufaktur Yang Terdaftar Pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) Periode 2011 - 2017)

Erli Annisa Waluyo'Wida Purwidianti?

ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh struktur
kepemilikan dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan
hutang sebagai variabel pemoderasi pada perusahaan industri manufaktur Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada periode 2011-2017. Populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan industri manufaktur yang berjumlah 154 perusahaan.
Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
purposive sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 98
data sampel dari jumlah 14 perusahaan yang sesuai kriteria sampel selama periode
2011-2017. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan analisis linier
berganda atau Moderate Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian dengan
regresi linier berganda menunjukkan bahwa struktur kepemilikan manajerial
(MO) berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV).
Struktur kepemilikan institusional (INST) berpengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan (PBV). Kebijakan Dividen (DPR) berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV). Sedangkan analisis variabel
pemoderasi dengan metode uji interaksi moderated regression analysis (MRA)
menunjukkan bahwa kebijakan hutang tidak dapat memoderasi pengaruh struktur
kepemilikan manajerial (MO) terhadap nilai perusahaan (PBV), kebijakan hutang
dapat memoderasi pengaruh struktur kepemilikan institusional (INST) terhadap
nilai perusahaan (PBV), kebijakan hutang tidak dapat memoderasi pengaruh
kebijakan dividen (DPR) terhadap nilai perusahaan (PBV).

Kata kunci : struktur kepemilikan manajerial, struktur kepemilikan institusional,
kebijakan dividen, kebijakan hutang, nilai perusahaan
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THE INFLUENCE OF OWNERSHIP STRUCTURE AND DIVIDEND
POLICY ON CORPORATE VALUES WITH DEBT POLICY AS
MODERATING VARIABLES

(Study of Manufacturing Industry Companies Registered on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) Period 2011-2017)

ABSTRACT

The purpose of this study was to examine the effect of ownership structure
and dividend policy on firm value with debt policy as a moderating variable in the
manufacturing industry of the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the period
2011-2017. The population in this study were all manufacturing industry
companies totaling 154 companies. The sampling technique used in this study was
purposive sampling. The sample used in this study amounted to 98 sample data
from the number of 14 companies that met the sample criteria during the period
2011-2017. Testing the hypothesis in this study using multiple linear analysis or
Moderate Regression Analysis (MRA).

The results of the study with multiple linear regression showed that the
managerial ownership structure (MO) had a negative and insignificant effect on
firm value (PBV). institutional ownership structure (INST) has a positive and
significant effect on firm value (PBV). Dividend Policy (DPR) has a negative and
significant effect on company value (PBV). While the analysis of moderating
variables with the interaction test method of moderated regression analysis
(MRA) shows that debt policy cannot moderate the effect of managerial
ownership structure (MO) on firm value (PBV), debt policy can moderate the
influence of institutional ownership structure (INST) on firm value ( PBV), debt
policy cannot moderate the influence of dividend policy (DPR) on company value
(PBV).

Keywords: managerial ownership structure, institutional ownership structure,
dividend policy, debt policy, corporate values.
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