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“Tetaplah berjalan karena yang orang lain ingin lihat adalah hasil bukan

proses”

“Jangan mundur sebelum melangkah, setelah melangkah jalani dengan cara

terbaik yang bisa kita lakukan”

\"

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



PERSEMBAHAN

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT, yang telah
melimpahkan Rahmat, Hidayah serta Kesehatan sehingga penulis masih diberi
kesempatan untuk menyelesaikan skripsi ini sebagai salah satu syarat untuk
memperoleh gelar Sarjana Akuntansi. Semoga sholawat serta salam tercurah pada
junjungan suri tauladan kita Nabi Muhammad SAW, keluarganya, sahabatnya,

pengikutnya hingga pada kita semua.
Persembahan tugas akhir ini dan rasa terima kasih penulis ucapkan untuk :

1. Keluarga tercinta, Kedua orang tua Bapak Kustoro dan Ibu Watinah serta
adiku yang telah memberikan doa tiada hentinya serta dukungan baik
secara moril maupun materil.

2. Untuk seluruh keluarga dan saudara yang telah memberikan doa serta
dukungan.

3. Untuk semua teman-teman yang selalu membantu, memberikan support
dan memberikan semangat.

4. Semua pihak yang terlibat memberikan bantuan dan dukungan atas

terselesaikannya skripsi ini yang tidak bisa disebutkan satu per satu.

Vi

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



KATA PENGANTAR

Puji syukur atas kehadirat Allah SWT karena dengan rahmat, karunia, dan
hidayah-Nya maka saya dapat menyelesaikan skripsi ini dengan tepat waktu.
Berikut penulis menulis sebuah skripsi dengan judul “Pengaruh Kebijakan
Dividen, Leverage dan Inflasi Terhadap Abnormal Return studi kasus Pada
Perusahaaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. Skripsi ini
disusun dalam rangka menyelesaikan studi strata satu untuk memperoleh gelar
Sarjana Akuntansi. Saya menyadari bahwa tanpa bantuan dan bimbingan dari
berbagai pihak dari masa perkuliahan sampai penyusunan skripsi ini, sangatlah
sulit bagi saya untuk menyelesaikan skripsi ini.

Oleh karena itu saya mengucapkan terima kasih kepada :

1. Dr. Jebul Suroso, S.Kp., Ns., M.Kep selaku Rektor Universitas
Muhammadiyah Purwokerto;

2. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ibu Dr.Naelati Tubastuvi, S.E., M.Si.
yang telah- memberi berbagai informasi dan bimbingan tentang tata laksana
penyusunan skripsi kepada saya;

3. Ketua Program Studi Pendidikan Akuntansi Bapak lwan Fakhruddin, S.E.,
M.Si., Ak., CA yang telah memberikan berbagai informasi dan bimbingan
tentang tata laksana penyusunan skripsi kepada saya;

4. Bapak Amir, S.E., M.Si selaku dosen pembimbing yang telah
menyediakan waktu, tenaga dan pikiran untuk mengarahkan kepada saya
dalam penyusunan skripsi ini;

5. Bapak Dr. Eko Hariyanto, M.Si., Ak, CPA, CPAI yang telah memberikan
pertanyaan untuk menguji kelayakan saya sebagai Sarjana Akuntansi;

6. lbu Ira Hapsari, S.E., M.Si., Ak yang telah memberikan berbagai
pertanyaan untuk menguji kelayakan saya sebagai Sarjana Akuntansi;

7. Seluruh Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah

Purwokerto yang telah memberikan bekal ilmu pengetahuan dan motivasi

Vi

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



selama perkuliahan, semoga menjadi ilmu yang bermanfaatdan menjadi
amal kebaikan bagi kita semua;

8. Bapak Kustoro dan Ibu Watinah selaku kedua orang tua saya yang telah
memberikan bantuan dukungan baik secara materil dan moril;

9. Keluarga besar saya yang telah banyak mensuport saya dalam suatu hal
apapun;

10. Sahabat-sahabat saya selama kuliah yang telah banyak membantu saya dan
memberikan dukungan dalam menyelesaikan skripsi ini;

11. Semua teman-teman saya yang telah membantu saya dalam menyelesaikan
skripsi ini.
Akhir kata, saya berharap Allah SWT berkenan membalas segala kebaikan

semua pihak yang telah membantu. Semoga skripsi ini membawa manfaat bagi

pengembangan ilmu.

Purwokerto, 13 Januari 2022

Penulis

Hani Cahyanti

viii

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ot I
HALAMAN PERSETUJUAN ..ottt i
HALAMAN PENGESAHAN ......coiieee e iii
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ... v
MOTTO .ol ceecceecccivviitoens s R et se e see e e v
PERSEMBAHALDF .............ccooq. e i cisermaeceeeeereerensss Ml eceesennsenesnesieseesensenes Vi
KATA PEINGANTAR,.. .. LU T S g b P e vii
DAFTERR IS] .. 0. 0. i i Bl B IX
DANTAR TAGEL . si8Ex...............5.cccccooocc b w0 LR Xi
PAFTAR GEVIBARE........ 55 ... AL el W Xii
IDAFTARSEAMPUIRA Nu, i, 2o et el ot ool B gl veeeeeh o[- Xiii
HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ................... Xiv
NBSTRAK' ... I " e & L e o ) iU XV
BBSTRACT . BER...... o0 vy o o e ssPrinT®eecese s filial ccheeencesenececs J. XVi
BRB | PENDAHMIEWAN ... 0 it . Sy 1
. Latar BelakdfeR W .4 ....... L ... N LR 1
B. Perumusan Masalah ..ot 8
CHPembatasan [asalah ... ... .. . ..cooccooartls Biatereeeeernioteeeeeernnneens 8
D. Tujuan dan Manfaat Penelitian ............c.cccociiiiicii i 9
BAB I TINJAUAN PUSTAKA et 11
A. Landasan DaSAr TEOI ........cceiieeieriuereseesissineeeseesseeseseesseeseesseesseaneens 11
B. Hasil Penelitian Terdahulu ............cccooveiiiiiieccee e 17
C. Kerangka Pemikiran .........ccccccveiiiiiiiiiiciie e 21
BAB 11l METODOLOGI PENELITIAN ...oovoiiiieeceece e 26
A, JeniS PENElItian ........ccoooiiiiiie e 26
B. Populasi dan Sample ... 26
C. Jenis Sumber dan Teknik Pengumpulan Data ..........c.ccooceevvninicennnnnnnn 27
D. Variable Penelitian ........cccoooiiiiiii e 27
ix

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



E. Definisi Operasional dan Pengukuran Variable ..............ccccooviiiinnn, 28

F. Metode ANaliSiS DAta .......cccecurivierieiieiieii e 30
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......ccccooviiiiiiiinne. 37
A, Data PENEITIAN . ...oveeeieie e 37
B. Analisis Hasil Penelitian . ........cccccooviiiiiii i 41
BAB V PENUTUP ...t 58
A. Kesimpulan ............omll.... MBBime....cccoooeeineeiiniineniiennee e 58
B. Keterbatasagli.......o....ccovvviriirnrrnrneceisrornn e B e see e ssessrneressee s 58
C. Saran ... 0 e B E g e B e 59
DAFTABFPUSTAKA M. it Al e, 60
IAMBIRRAN ... ... 0. ... C8 ... & 63
X

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 18
Tabel 4.1 Deskripsi Pengambilan Sampel ... 39
Tabel 4.2 Daftar Nama Perusahaan yang digunakan dalam Penelitian ........... 39
Tabel 4.3 Uji Statistik DesKriptif .........cccveoiiiiiiicec e 42
Tabel 4.4 Uji Normalitas sebelum Casewise DIagnotics..............cccoevereriennnne 44
Tabel 4.5 Uji Normalitas setelah Casewise Diagnotics .........cccceevevvevverieennnne. 45
Tabel 4.6 Uji MUltiKOIONIENItaS ..........ccoiviii e 46
Tabel 4.7 Uji HeteroKedastiSItaS v ..vevviiiriieeieereiie et sie e siee e eessnee e 47
Tabel 4.8 Uji Autokorelasi-Durbin Watson (DW-TesSt) .......cccccevvrvnriieinnnnnne 48
Tabel 4.9 Uji Regresi Linear Berganda .........cc.ccoooeiiiiiiie e sie e 49
Tabel 4.10 Uji Koefisien DetermMinasi i.......c.occcueuidioreieisrsiuesvinsasineseeseesssins 52
fabel 4. Ld=ji ... 5. Kl e a2l 52
rabel 4. 1270 )i REEEIR ™ =g, .. v J . mimerrer. e oot 53
Xi

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PEMIKITAN .........cccovviiinieiiiieneee e 23

xii

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



DAFTAR LAMPIRAN

LAMPITAN 1 oo 64
7.1 0] o] > OSSR 70
[T 0] o] U T SO S SSS 72
LAMPITAN 4 oottt bbb bbb 77
Lampiran 5 ............ .l e revennn T e 82
Lampiran 6 ......... 0 ..o e B e egreeeeeneeneeens s MR e eee st e e 86
Lampirangi- oo oy LTS A e 90
Lampiin 8 ......o.0 M. N e 91
Lagiipiran ... ke ... S dBEE"..............cqee il T L 91
Fampiran 18e.... T N AL e 91
R ampiranssly.... LB M e il et et 92
Fampiran=i® .5 K e AR T Dl gt 92
1 ampirdT 13 .. B . " arrrrrr, o v . et e b e [ 92
Rampiral=4 BRI ... g e T 93
agapiransss® ... SR ... e s e R ey 93
Langpiran 16 ........... o W ... L N L 93
xiii

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



Xiv

Pengaruh Kebijakan Dividen ..., Hani Cahyanti, FEB UMP, 2022



PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN, LEVERAGE, DAN INFLASI
TEHADAP ABNORMAL RETURN

(Studi Kasus Pada Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Indonesia
Periode 2018-2020)

Hani Cahyanti
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto

e-mail : hanicahyanti31@agmail.com

Amir, SE.,M.Si
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto

e-mail : amirriset@yahoo.com

ABSTRAK

Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. Tujuan penelitian adalah
untuk mengetahui dan menganalisi pengaruh Kebijakan Dividen, Leverage dan
Inflasi terhadap Abnormal Return. Variabel Independen penelitian ini adalah
Kebijakan Dividen, Leverage dan Inflasi, sedangkan variabel dependen adalah
abnormal return. Metode penelitian yang digunakan yaitu purposive sampling
dengan jumlah sampel sebanyak 138 perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) periode 2018-2020.Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
Kebijakan Dividen, Leverage tidak berpengaruh positif terhadap Abnormal Return
sedangkan Inflasi berpengaruh negatif terhadap Abnormal Return.

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Leverage Inflasi dan Abnormal Return.
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ABSTRACT

The quantitative research to determine and analyze the effect of Dividend
Policy, Leverage and Inflation on Abnormal Return. Independent variables in this
research are Dividend Policy, Leverage and Inflation, while dependent variable is
Abnormal Return. Data analysis method used purposive sampling obtained 138
companies of manufacturing company listed in Indonesia Stock Excange during
2018-2020. The result showed Dividen Policy, Leverage has no positive on
Abnormal Return, while Inflation has a negative on Abnormal Return.

Keywords : Dividend Policy, Leverage, Inflation and Abnormal Return
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