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MOTTO 

 

“If you fall a thousand times 

Jika kau jatuh ribuan kali 

stand up million of times 

berdirilah jutaan kali 

because you don’t know how close you are to success 

Karena kau tak tau seberapa dekat kau dengan kesuksesan” 
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ABSTRAK 

Jenis penelitian yang dilakukan dalam penelitian ini adalah penelitian 

kuantitatif. Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

dampak struktur modal, inflasi, dan nilai tukar rupiah terhadap profitabilitas dan 

return saham. Subjek dalam penelitian ini yaitu index saham syariah Jakarta 

Islamic Index (JII) di BEI tahun 2013-2017. Teknik pengumpulan data dengan 

menggunakan purposive sampling, teknik analisis data dalam penelitian ini yakni 

analisis regresi berganda. Hasil analisis menunjukan bahwa struktur modal (DER) 

dan nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas 

(ROA). Inflasi tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap profitabilitas 

(ROA). Struktur modal (DER) tidak berpengaruh dan tidak  signifikan terhadap 

return saham. Inflasi dan nilai tukar rupiah berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap return saham. Profitabilitas (ROA) berpengaruh positif dan  signifikan 

terhadap return saham. Profitabilitas (ROA) dapat memediasi hubungan antara 

struktur modal terhadap return saham. Profitabilitas (ROA) tidak dapat memediasi 

hubungan antara inflasi terhadap return saham. Profitabilitas (ROA) dapat 

memediasi hubungan antara nilai tukar rupiah terhadap return saham. 

 

Kata Kunci : Struktur modal (DER), inflasi, nilai tukar rupiah, profitabilitas 

(ROA), return saham. 
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ABSTRACT 

The type of research conducted in this study is quantitative research. The 

purpose of this study was to determine the impact of capital structure, inflation, 

and the rupiah exchange rate on profitability and stock returns. The subjects in 

this study are the Islamic stock index which listed in Jakarta Islamic Index (JII) 

on the IDX in 2013-2017. Data collection techniques using purposive sampling, 

analysis techniques in this study is multiple regression analysis. The results of the 

analysis show that the capital structure (DER) and rupiah exchange rate have a 

negative and significant effect on profitability (ROA). Inflation has no effect and 

is not significant on profitability (ROA). Capital structure (DER) has no effect 

and it is not significant on stock returns. Inflation and the rupiah exchange rate 

have a negative and significant effect on stock returns. Profitability (ROA) has a 

positive and significant effect on stock returns. Profitability (ROA) can mediate 

the relationship between capital structure and stock returns. Profitability (ROA) 

cannot mediate the relationship between inflation and stock returns. Profitability 

(ROA) can mediate the relationship between the rupiah exchange rate against 

stock returns. 

Keywords: Capital structure (DER), inflation, rupiah exchange rate, profitability 

(ROA), stock return. 
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