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”Untuk berproses menuju sukses tidak perlu 

membuatnya menjadi sangat rumit 

Berdo’a dan berusaha merupakan kunci untuk 

menjadi sukses” 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



vi 
 

 

PERSEMBAHAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Skripsi ini saya persembahkan untuk: 

1) Ayah dan Mamah saya yang selalu memberikan kasih sayang, do’a, nasihat 

serta dukungan dan kesabaran yang luar biasa sehingga saya dapat mencapai 

titik ini 

2) Adik saya yang selalu memberikan semangat dan do’a untuk kelancaran 

skripsi yang saya buat 

3) Teman-teman kuliah yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu, terimakasih 

atas do’a, dukungan, motivasi, kebersamaan, dan pengalaman selama ini 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



vii 
 

KATA PEGANTAR 

 

Puji syukur saya panjatkan kepada Allah SWT, karena atas berkat dan 

rahmat-Nya, saya dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulisan skripsi ini dilakukan 

dalam rangka memenuhi salah satu syarat untuk mencapai gelar Sarjana 

Akuntansi pada Program Studi Akuntansi S1 Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Purwokerto. Saya menyadari bahwa tanpa bantuan 

dan bimbingan dari berbagai pihak, dari masa perkuliahan sampai penyusunan 

skripsi ini, sangatlah sulit bagi saya untuk menyelesaikan skripsi ini. Oleh karena 

itu, saya mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Allah SWT yang telah memberikan rahmat dan hidayah kepada saya melalui 

kesehatan, semangat, dan inspirasi yang membuat saya terus bekerja keras. 

2. Dr. Jebul Suroso, S.Kp., M.Kep., selaku rektor Universitas Muhammadiyah 

Purwokerto. 

3. Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ibu Dr. Naelati Tubastuvi, SE, M.Si 

yang telah memberi berbagai informasi dan bimbingan tentang tata laksana 

penyusunan skripsi kepada saya; 

4. Ketua Program Studi Akuntansi S1 Bpk. Iwan Fakhruddin, S.E., M.Si., Ak., 

CA yang telah memberi berbagai informasi dan bimbingan tentang tata cara 

laksana penyusunan skripsi kepada saya; 

5. Selamet Eko Budi Santoso., S.E., M.Si selaku dosen pembimbing yang telah 

menyediakan waktu, tenaga, dan pikiran untuk membimbing dan memberikan 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



viii 
 

berbagai arahan dan masukan sehingga saya dapat menyelesaikan skripsi ini 

dengan baik dan tepat waktu; 

6. Dr. Sri Wahyuni., S.E., M.Si yang telah memberikan berbagai masukan untuk 

menguji kelayakan saya sebagai Sarjana Akuntansi; 

7. Hadi Pramono S.E., M.Si., Ak., CA yang telah memberikan berbagai 

masukan untuk menguji kelayakan saya sebagai Sarjana Akuntansi; 

8. Dr. Eko Haryanto,M.Si.,Ak, CPA, CPAI selaku dosen penguji pengganti saat 

pengujian skripsi saya dan telah memberikan berbagai masukan untuk 

menguji kelayakan saya sebagai Sarjana Akuntansi;  

9. Dr. Azmi Fitriati, S.E., M.Si., Ak., CA selaku dosen pembimbing akademik 

yang selalu memberikan informasi yang bermanfaat, motivasi, semangat, dan 

saran-saran yang sangat membangun kepada saya; 

10. Nurul dan Lean selaku staff TU Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang telah 

membantu saya dalam segala informasi yang menyangkut penyusunan skripsi 

ini; 

11. Kedua orang tua saya bapak Sutikno S.E dan ibu saya Sri Haryani yang selalu 

memberikan kasih sayang, do’a, nasihat serta dukungan dan kesabaran yang 

luar biasa sehingga saya selalu bersemangat dan fokus dalam menyusun 

skripsi ini; 

12. Adik saya Bella Adelia Wibowo yang selalu mensupport saya dan selalu 

memotivasi serta mendo’akan saya sehingga saya sampai dititik sekarang ini;  

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



ix 
 

13. Sahabat-sahabat saya Titi Klarasati, Fitrina Hidayati, Jordan Sultan, Feliq 

Rajestanio, Elmar Dzaky, Cahya Nisfu, Surya Ramadhan yang selalu 

memberikan semangat dan dukungan kepada saya dalam menyelesaikan 

skripsi ini; 

14. Lela Tri Maynita terimakasih saya ucapkan telah menampung keluh kesah 

saya dan selalu ada disaat saya susah maupun senang serta selalu menemani 

dalam proses penyusunan skripsi ini; 

15. Teman-teman Akuntansi S1 angkatan 2017, khususnya Akuntansi A yang 

telah banyak membantu saya dalam menyelesaikan skripsi ini; 

16. Dan pihak-pihak lain yang tidak bisa saya sebutkan satu persatu yang telah 

memberikan dukungan dan motivasi dalam pengerjaan skripsi ini. 

 

Akhir kata, saya berharap Allah SWT berkenan membalas segala kebaikan 

semua pihak yang telah membantu. Semoga skripsi ini membawa manfaat bagi 

pengembangan ilmu. 

Purwokerto, 13 Agustus 2021 

Penulis  

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



x 
 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN JUDUL........................................................................................................... i 

HALAMAN PERSETUJUAN ........................................................................................... ii 

HALAMAN PENGESAHAN ........................................................................................... iii 

HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS .............................................................. iv 

MOTTO ............................................................................................................................. v 

PERSEMBAHAN ............................................................................................................. vi 

KATA PEGANTAR ........................................................................................................ vii 

DAFTAR ISI...................................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL ........................................................................................................... xiii 

DAFTAR GAMBAR ...................................................................................................... xiv 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................................... xv 

HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ........................................ xv 

ABSTRAK ...................................................................................................................... xiv 

ABSTRACT ...................................................................................................................... xv 

BAB I ................................................................................................................................. 1 

PENDAHULUAN ............................................................................................................. 1 

A. Latar Belakang Masalah ......................................................................................... 1 

B. Rumusan Masalah .................................................................................................. 7 

C. Pembatasan Masalah .............................................................................................. 8 

D. Tujuan Penelitian dan Manfaat Penelitian .............................................................. 8 

BAB II ............................................................................................................................. 10 

TINJAUAN PUSTAKA................................................................................................... 10 

A. Landasan Teori ..................................................................................................... 10 

1. Pecking Order Theory ...................................................................................... 10 

2. Struktur Modal ................................................................................................. 10 

3. Kepemilikan Manajerial ................................................................................... 11 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xi 
 

4. Kepemilikan Institusional ................................................................................. 11 

5. Ukuran Perusahaan ........................................................................................... 12 

6. Struktur Aset .................................................................................................... 12 

B. Penelitian Terdahulu ............................................................................................ 13 

C. Kerangka Penelitian ............................................................................................. 21 

D. Hipotesis .............................................................................................................. 23 

BAB III ............................................................................................................................ 27 

METODOLOGI PENELITIAN ....................................................................................... 27 

A. Jenis Penelitian ..................................................................................................... 27 

B. Populasi dan Sampel ............................................................................................ 27 

Populasi .................................................................................................................... 27 

Sampel ..................................................................................................................... 28 

C. Jenis Data dan Sumber Data ................................................................................. 29 

D. Definisi operasional dan pengukuran variabel ...................................................... 29 

Variabel Dependen ................................................................................................... 29 

Variabel Independen ................................................................................................ 30 

E. Metode Analisis Data ........................................................................................... 31 

1. Statistik Deskriptif............................................................................................ 31 

2. Uji Asumsi Klasik ............................................................................................ 32 

3. Analisis Linear Berganda ................................................................................. 34 

4. Uji Hipotesis .................................................................................................... 34 

BAB IV ............................................................................................................................ 39 

HASIL DAN PEMBAHASAN ........................................................................................ 39 

A. Hasil Penelitian .................................................................................................... 39 

1. Teknik Pengambilan Sampel ............................................................................ 39 

2. Metode Analisis Data ....................................................................................... 40 

B. Pembahasan .......................................................................................................... 50 

BAB V ............................................................................................................................. 55 

PENUTUP ....................................................................................................................... 55 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xii 
 

A. Kesimpulan .......................................................................................................... 55 

B. Keterbatasan ......................................................................................................... 55 

C. Saran .................................................................................................................... 56 

DAFTAR PUSTAKA ...................................................................................................... 57 

LAMPIRAN..................................................................................................................... 61 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xiii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 2. 1 Daftar Penelitian Terdahulu ................................................................. 13 

Tabel 4. 1 Deskripsi Pengambilan Sampel ........................................................... 40 

Tabel 4. 2 Hasil Analisis Deskriptif ...................................................................... 41 

Tabel 4. 3 Hasil Uji Normalitas ............................................................................ 43 

Tabel 4. 4 Hasil Uji Multikolinearitas................................................................... 44 

Tabel 4. 5 Hasil Uji Heteroskedastisitas ............................................................... 45 

Tabel 4. 6 Hasil Uji Autokorelasi ......................................................................... 45 

Tabel 4. 7 Hasil Uji Analisis Regresi Linear Berganda ........................................ 46 

Tabel 4. 8 Hasil Uji Koefisien Determinasi R
2
 ..................................................... 48 

Tabel 4. 9 Hasil Uji F ............................................................................................ 49 

Tabel 4. 10 Hasil Uji t ........................................................................................... 50 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xiv 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 2. 1 Kerangka Pemikiran ......................................................................... 23 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xv 
 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Daftar Perusahaan Sektor Food & Baverage yang terdaftar di BEI.. 62 

Lampiran 2 Daftar Perusahaan Sampel ................................................................. 63 

Lampiran 3 Data Perhitungan Variabel Struktur Modal ....................................... 64 

Lampiran 4 Data Perhitungan Variabel Kepemilikan Manajerial......................... 67 

Lampiran 5 Data Perhitungan Variabel Kepemilikan Institusional ...................... 72 

Lampiran 6 Data Perhitungan Variabel Ukuran Perusahaan ................................ 75 

Lampiran 7 Data Perhitungan Variabel Struktur Aset .......................................... 77 

Lampiran 8 Data Uji SPSS .................................................................................... 80 

Lampiran 9 Hasil Uji SPSS ................................................................................... 83 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xiii 
 

Pengaruh Kepemilikan Manajerial…, Nur Cahya Caesaldi Wibowo, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



xiv 
 

ENGARUH KEPEMILIKAN MANAJERIAL, KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL, UKURAN PERUSAHAAN, DAN STRUKTUR ASET 

TERHADAP STRUKTUR MODAL 

(Studi empiris Perusahaan pada sektor Food & Beverages yang terdaftar BEI 

pada tahun 2015-2019)  

          30 juli 2021 

Nur Cahya Caesaldi Wibowo
1
, Selamet Eko Budi Santoso

2
 

Program Studi Akuntansi S1 / Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Muhammadiyah Purwokerto 

caesaldi@gmail.com
1
, Budi.imm@gmail.com

2 
  

 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, ukuran perusahaan dan struktur aset terhadap struktur 

modal. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan data sekunder 

dalam bentuk laporan keuangan tahunan perusahaan. Populasi yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah perusahan manufkatur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2015-2019. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah perusahaan sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada periode 2015-2019. Teknik pengumpulan data yang digunakan 

adalah purposive sampling dengan perolehan sampel sebanyak 51 data amatan. 

Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik, uji analisis regresi berganda, dan uji hipotesis statistik. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa variabel kepemilikan manajerial dan struktur 

aset berpengaruh positif terhadap struktur modal. Sedangkan variabel kepemilikan 

institusional dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap struktur modal. 

 

Kata kunci : Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Ukuran 

Perusahaan, Struktur Aset dan Struktur Modal. 
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of managerial ownership, institutional 

ownership, firm size and asset structure on capital structure. This research is a 

quantitative research with secondary data in the form of the company's annual 

financial statements. The population used in this study are manufacturing 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange in the 2015-2019. The sample 

used in this study are food and beverage sector companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in the 2015-2019 period. The data collection technique used is 

purposive sampling with the acquisition of a sample of 51 data observations. The 

data analysis techniques used in this research are descriptive statistics, classical 

assumption test, multiple regression analysis test, and statistical hypothesis 

testing. The results of this study indicate that the variables of managerial 

ownership and asset structure have a positive effect on capital structure. 

Meanwhile, institutional ownership and firm size have no effect on capital 

structure. 

 

Keywords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Company Size, Asset 

Structure and Capital Structure. 
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