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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pengaruh
dari Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur Aktiva, dan
Risiko Bisnis terhadap Struktur Modal. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan Sub
Sektor Makanan dan Minuman yang tercatat di Bursa Efek Indonesia periode
tahun 2016-2019. Metode yang digunakan untuk pengambilan sampel yaitu
dengan purposive sampling dan diperoleh sebanyak 17 perusahaan Makanan
dan Minuman dalam kurun waktu 4 tahun sehingga didapatkan 68 sampel
observasi. Teknik analisis data yang digunakan adalah analisis regresi linear
berganda dengan bantuan aplikasi SPSS versi 20. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa : 1) Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan,
Struktur Aktiva, dan Risiko Bisnis berpengaruh secara simultan terhadap
Struktur Modal, 2) Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap
Struktur Modal, 3) Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Struktur Modal, 4) Ukuran Perusahaan berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Struktur Modal, 5) Struktur Aktiva berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Struktur Modal, dan 6) Risiko Bisnis berpengaruh negatif
dan signifikan terhadap Struktur Modal.

Kata kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Struktur
Aktiva, Risiko Bisnis
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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, COMPANY SIZE, ASSET
STRUCTURE, AND BUSINESS RISK TOWARD CAPITAL STRUCTURE

(Case Study of Food and Beverage Sub Sector Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange 2016-2019)

Raras Noor Sandra Pratiwi?,
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Email: rarasrasani30@gmail.com

Akhmad Darmawan?
Economics and Business Faculty
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ABSTRACT

The purpose of this research was to determined the effect of Profitability,
Liquidity, Company Size, Asset Structure, and Business Risk on Capital Structure.
This research uses quantitative approach. The population of this research were
all companies in the Food and Beverage Sub-Sector listed on the Indonesia Stock
Exchange for the period 2016-2019. The sampling method used purposive
sampling and obtained 17 Food and Beverage companies in a period of 4 years so
that 68 observation samples were obtained. The data analysis technique used
multiple linear regression analysis with the help of the SPSS application version
20. The results of this research indicate that: 1) Profitability, Liquidity, Company
Size, Asset Structure, and Business Risk have a simultaneous effect on Capital
Structure, 2) Profitability has a positive and significant effect on Capital
Structure, 3) Liquidity has a negative and significant effect on Capital Structure ,
4) Company size has a negative and significant effect on Capital Structure, 5)
Asset Structure has a negative and insignificant effect on Capital Structure, and
6) Business Risk has a negative and significant effect on Capital Structure.
Keywords: Profitability, Liquidity, Company Size, Asset Structure, Business

Risk

Xi

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021


mailto:rarasrasani30@gmail.com
mailto:akhmaddarmawan@ump.ac.id

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL. ...ooiiiiiiiecee et e et snaa e i
HALAMAN PERSETUJIUAN .....oooiiiiiiee e saa e i
HALAMAN PENGESAHAN ......oooiiiiii ettt e st saa e i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ... iv
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH ...........cccouee.e. v
1YL N I 1 T OSSPSR vi
PERSEMBAHAN ...ttt ittt et eesta e aeesnaeenree s vii
KATA PENGANTAR ...l sy M ... viii
ABSTRAK. ... P it oot X
DAFTARISI....... 0K ... AR e e Xii
DAFTARGAMBEK ........~.. W8 B .L.EF. .. AR ... Xiv
DAFTARGEBEE . . M.t L A b A XV
DAFTARFIFAMPIRAN K. ..o N XVi
BAB | PENDAHULUAN
A. LaigrBelalsigl Masalah.. L1]..... .0 ... N T oW, 1
B. Perumusgiii@asalah SN Sl Ao ... . 14
C. PeMmbatsch MaSalal gt v dd e, . Aad.... . ... N 15
D. Tujuan dan Manfaat Penelitian.............cccccooveeiiie e, 15
degl UjllandPcpctitran=s, Ak X ... PN IR 15
ZpMarg@it PerEhtral LA\ S W LR 16

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

A. LandasafieB@liGi ......ALL . ALV AN\N........ . K. ... 18
1. StrukturAQEal. . 7......... .1 ... N AR 18

a. Trade-Off Theory. ...t v, 21

b. Sigfialing TheOT ™. £ oo Sl ... 22

c. Pecking Order TREOIY........o .ot i e s dbe e, 23
NIl ET S8 ST —— . . SR 25

3N kuiditas.... .. EE. L. DA DA 27

4. UKuran Perusahnaan ...........cccveeiuveeiiiieesineessiieesieeeesneeesnna e e 29

5. SITURTENRRKTIVG. ot e et P e eiieeans 30

6. Risiko BisnIS =Gy ... S 32

B. Hasil Penelitian Terdahulu .............ccooveeiiiiii i 34
C. Kerangka PemiKiran.........ccvveiiiiiiee i cciiee e ssiiee e ssinee s 39
D. HIPOLESIS. . ..eeiiiiie ettt 45

BAB 11l METODE PENELITIAN
A.Jenis Penelitian .........ccoeeiiieiiec e 47
B. Populasi dan Sampel ..o 48
C. Metode Pengumpulan Data ............ccoceeevieeiiiee i 49
D. Variabel Penelitian............ccoooiiiiiiiiiiiic e 51
E. Definisi Operasional dan Pengukuran Data..............cccccvveeiiiiieneenn, 52
F. Metode Analisis Data ...........cccovveeiiiiiie i 53
Xii

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



1. ANalisis DeSKIIPLIT .......ooviiiiiiiie e 53
2. Analisis Regresi Berganda ............ccccocevviiiiiieniiiniiiie e 54
3. UjJi ASUMST KIBSIK ... 55
A UJINOIMAITAS ... 55
b. Uji MURIKOIINEArTtaS. ......ccvveiiiiiiiiiiec e 56
C. Uji Heteroskedastisitas............cververiieriieniieiie e 57
d. UjJi AULOKOTEIAST ... 58
4. Uji Kecocokan Model ...........ccoiviiiiiiiiiiiicee e 59
a. Pengujian Koefisien Determinasi (R2)..........ccccceeevrcvevnnnan 59
b. Uji F...... P\ oo nee e 60
5. Pengujian HIPOTESIS. .......ccvieiiiiiiiine it 61

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

AdGiPemeliting..c)... AL A e 68

W Gambafan Sampel .........oopmeee XN 68

2. Analiis Degkuileer™:............. WA g . oo A o 69

3. UFASUmSigisgasik.........4.....ccco.... Nl o AR 73

aasil @iMNormghitas H)..... 4. Ml . T N\ 73

b. Hasil Uji MUltikOlNEaritas .............ccveviueeeiviiiiieesiieesiiienn 75

¢. Hasil Uji Heteroskedastisitas ...cccie.vviiiitinn it e, 76

d. HEEW Uji AlRoReelasi~ o v 2. 0N T 78

e NS QatT——1 AY X e PN LR 79

a. Hasil Analisis Regresi Berganda .............cocceeviveiiineeecieee e, 79

b. Hasil Pengujian Koefisien Determinasi (R?) ..........cccccccvevee... 81

0. HAQRiF .. i et doo L ). Wl ... 82

d. Hasil Pengujian HIpOteSIS ......ccccccvvreiiieee et st 83

e. Rekapitulasi Hasil Penelitian ............ccccoooviiiinc e, 88

B. PerilahasarMiim,.............c.ccoceoeene.. SR LU L 89

BAB V SIMPULAN DAN SARAN

ol T [T ET et ) ST———— ), T S S 99
B. Sakgn dan KeterDatasan &... 5. 8%, 8.4 ... Al ... 100
DAFTAR PUSTAKA .. e ... e 103
LAMPIRAN ..ottt ettt ettt et nae e 107

Xiii

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Perkembangan Industri Makanan dan Minuman
Dibandingkan dengan 4 Industri Prioritas Lain Tahun 2018 (dalam

Gambar 1.2 Pertumbuhan PDB Industri Makanan dan Minuman dari

Triwulan 1-2019 sampai Triwulan 11-2020 (dalam %) ...........cccoeviiiiieiiieninnn
Gambar 2.1 Kerangka PemiKiran TeOIIS ......ccccvveeivriiiiiiiiiiieiiie e
Gambar 3.1 Kurva WP ... o e e e
Gambar 3.2 KurvallBfi t............ 0 B T T B ereeeees N B reeeerensersnensarnennennnne
Gambar 3.3 Kurva Uji t Arah Negatif (Hipotesis Kedua) ........ccccoeevvveeiinnnne.
Gambar 3.4 Kurva Uji t Arah Negatif (Hipotesis Ketiga) ...........coccvvveeivennnnne
Gambar 3.5 Kurva Uji t Arah Positif (Hipotesis Keempat) ............ccccenvenneene.
Gambar 3.6 Kurva Uji t Arah Positif (Hipotesis Kelima .................ccocevvenne
Gambar 3.7 Kurva Uji t Arah Negatif (Hipotesis Keenam) ............ccccccoveeiieenn
@hinbar 4 AKUrva Sl UJLE M e Y5l e N TN
Gambar 4.2 Kurva Hasil Uji Hipotesis Kedua ............ccccceiviviiiiieeiinee e,
Gambar 4.3 Kurva Hasil Uji Hipotesis Ketiga..........c.coovvveirireiiiineeiieesiiee
Gambar 4.4 Kurva Hasil Uji Hipotesis Keempat ............ccccviveeiiineeviiee e,
Gambar 4.5 Kurva Hasil Uji Hipotesis Kelima............cccociniveniine e,
Gambar 4.6 Kurva Hasil Uji Hipotesis Keenam .........cccccceovviiiineeeiniecinnneene,

Xiv

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Debt to Equity Ratio pada Perusahaan Makanan dan Minuman

(sesuai purposive sampling) Tahun 2016 — 2019 .........cccccveiviveeviee e 5

Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu.............cccoiiiiiiie e 35
Tabel 3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel...............cccccoooieenn 52
Tabel 4.1 Hasil Seleksi Sampel ..o 68
Tabel 4.2 Hasil Statistik Deskriptif............ccocciiiniiiiiiiiiieeen 69
Tabel 4.3 Hasil Pengujian NOrmalitas ............ccccoiiieiiiireinie e 74
Tabel 4.4 Hasil Pengujian Multikolinearitas..............ccocvvveeeiieeevie e 75
Tabel 4.5 Hasil Pengujian HeteroskedastiSitas. ...........cc.eevvuveesiveinveeeiiinneninnnens 77
Tabel 4.6 Hasil Pengujian AUtOKOrelasi ............cccoeeiiiiiiiiie e 78
Tabel 4.7'Hasil Analisis Regresi Berganda v ... chum veesisereeseeenebostaereeneennns 79
Tabel 4.8 Hasil Koefisien Determinasi...........cc.ccciveeiiieeesiineesiieeesieeesnineesnnnens 81
gicDel 4.9 HaSLUji @ lttan (W) Ly rdle oo ol 82
Tabel 4.10 Hasil Pengujian Hipotesis (UJit) .....oovveeeiiiireiiiee e ciies e 84
Tabel 4.11 Rekapitulasi Hasil Penelitian .....c..c.ccoior it b 88

XV

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan............cccceveiiiiiieniiiie e 107
Lampiran 2 Data Profitabilitas ............cccooviiiieiiiiicece e 108
Lampiran 3 Data LIKUIAITAS. ........ccoouiiiiiiiieiiieicee e 110
Lampiran 4 Data Ukuran Perusahaan ............ccooveveiieiienii e 112
Lampiran 5 Data Struktur AKEIVA .......cceeeiiiieiiiie e 114
Lampiran 6 Data RISIKO BISNIS............ccueiiiiiiiiienie e 116
Lampiran 7 Data Struktur Modal..............ccoooiiiiiiii e 118
Lampiran 8 Data GUIBIEr ..........co 0 T Teigrenereeeeree N eeereereeressenessenssnesnnes 120
XVi

Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas..., Raras Noor Sandra Pratiwi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021





