PENGARUH ARUS KAS BEBAS, PERTUMBUHAN
PERUSAHAAN, PROFITABILITAS DAN STRUKTUR ASET
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG DENGAN UKURAN
PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2017-2019)

SKRIPSI

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen S1

HABIB PANDU YURISTIAN
1702010193

PROGAM STUDI MANAJEMEN S1
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PURWOKERTO
2021

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



PENGARUH ARUS KAS BEBAS, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN,
PROFITABILITAS DAN STRUKTUR ASET TERHADAP KEBIJAKAN
HUTANG DENGAN UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL
MODERASI
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia Periode 2017-2019)

SKRIPSI

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen S1

HABIB PANDU YURISTIAN
1702010193

PROGAM STUDI MANAJEMEN S1
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PURWOKERTO
2021

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



HALAMAN PERSETUJUAN

PENGARUH ARUS KAS BEBAS, PERTUMBUHAN
PERUSAHAAN, PROFITABILITAS DAN STRUKTUR ASET
TERHADAP KEBIJAKAN HUTANG DENGAN UKURAN
PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Periode 2017-2019)

SKRIPSI

Oleh:

HABIB PANDU YURISTIAN
1702010193

Diperiksa dan disetujui oleh:

Pembimbing N
(| ) |
J//\ 2

Wida Purwidianti, S/E., M.Sc.

NIK. 21602:7'0

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021




HALAMAN PENGESAHAN

Skripsi yang diajukan oleh:

Nama - Habib Pandu Yuristian
NIM : 1702010193

Program Studi : Manajemen S1
Fakultas : Ekonomi dan Bisnis

Perguruan Tinggi - : Universitas Muhammadiyah Purwokerto

Judul

Telah berhasil

: Pengaruh Arus Kas Bebas, Pertumbuhan
Perusahaan, Profitabilitas dan Struktur Aset
Terhadap Kebijakan Hutang Dengan Ukuran
Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi

dipertahankan di hadapan Dewan Penguji dan diterima sebagai

bagian persyaratan yang diperlukan untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen

pada Program

Studi Manajemen S1, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas

Muhammadiyah Purwokerto.

Ketua
Anggota 1
Anggota 2
Ditetapkan di
Tanggal

DEWAN PENGUII
: Wida Purwidianti, S.E.,M.Sc ( i )
: Dr. Naelati Tubastuvi, S.E., M.Si  ( W)
: Fatmah Bagis, S.E., M.Si ( )
: Purwokerto
: 25 Januari 2021
e oS Mengetahui,

',;_—,‘ — .
L £\ : i .
\//’  [2ekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
M g « \'-_ 4

ubastuvi. S E.. M.Si

%IK. 2160187

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



HALAMAN PERNYATAAN ORISINILITAS

Saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Habib Pandu Yuristian
NIM - 1702010193

Program Studi : Manajemen S1
Fakultas . Ekonomi dan Bisnis

Perguruan Tinggi * : Universitas Muhammadiyah Purwokerto
Menyatakan dengan sebenar-benarnya bahwa skripsi ini adalah hasil karya saya
dan semua sumber baik yang dikutip maupun dirujuk telah saya nyatakan dengan

sebenar-benarnya serta bukan hasil penjiplakan dari karya orang lamn.

Demikian pernyataan ini saya buat dan apabila kelak dikemudian hari terbukti ada
unsur penjiplakan, saya bersedia mempertanggungjawabkan sesuai _dengan

ketentuan yang berlaku.

Pnnmk tto, 25 Januari 2021

' L‘lian

=

. SEPULUH RIBU RUPIAH
w ’-“ )
—y = .
e

v

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021




HALAMAN PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI

SKRIPSI KEPENTINGAN AKADEMIS

Sebagai civitas akademika Universitas Muhammadiyah Purwokerto dan demi
pengembangan ilmu pengetahuan, saya yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama - Habib Pandu Yuristian

NIM : 1702010193

Program Studi : Manajemen S1

Perguruan Tinggi : Universitas Muhammadiyah Purwokerto
Jenis Karya . Skripsi

Menyetujui untuk memberikan Hak Bebas Royalti Nonekslusif (Non-
Exclusive Royalty-Free Righty kepada Universitas Muhammadiyah Purwokerto
atas karya ilmiah saya yang berjudul :

“PENGARUH ARUS KAS BEBAS, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN .
PROFITABILITAS DAN STRUKTUR ASET TERHADAP KEBIJAKAN
HUTANG DENGAN UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL
MODERASI”

Beserta perangkat yang ada (jika diperlukan). Dengan Hak bebas Royalti
Nonekslusif 'ini Universitas Muhammadiyah Purwokerto berhak menyimpan,
mengalihmedia/ mengalihinformatkan, mengelola dalam bentuk pangkalan data
(database), merawat dan mempublikasikan tugas akhir saya dengan tetap
mencantumkan nama saya sebagai penulis/ pencipta dan sebagai pemilik Hak
Cipta.

Pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Dibuat di : Purwokerto
Pada Tanggal 25 Januari 2021

Yang menyatakan,
' \'

A
' (} .
H% u istian

vi

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021




MOTTO

“Jika Sudah Bertekad, Maka Lakukankan!”
-Penulis

“Dream, Believe, Pray, Hardwordk and Make it Happen. Don’t Stop Until You Re
Proud”
-Penulis

“Things don’t happen for no reason, they happen to teach you something.”
-Pinterest

vii

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



PERSEMBAHAN

Karya ini saya berikan untuk:
Orang tua saya Bapak Suparto dan Ibu Sri Mundi Astuti tercinta sebagai
tanda sayang, bakti, hormat dan tanda terima kasih yang tidak terhingga
atas kasih sayang, kerja keras, doa dan segala bentuk motivasi yang telah

kalian berikan selama ini.

viii

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Wr Wb.

Puji syukur saya panjatkan kepada kehadirat Allah SWT yang telah
memberikan rahmat dan hidayah-Nya, karena-Nya saya dapat menyelesaikan
skripsi yang berjudul “Pengaruh Arus Kas Bebas, Pertumbuhan Perusahaan,
Profitabilitas dan Struktur Aset Terhadap Kebijakan Hutang Dengan Ukuran
Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi”.

Penulisan skripsi ini dilakukan dalam rangka memenuhi salah satu syarat
untuk mencapai gelar Sarjana Manajemen pada program studi Manajemen
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Purwokerto.

Saya menyadari bahwa tanpa bantuan dan bimbingan dari berbagai pihak
dari masa perkuliahan sampai pada penyusunan skripsi ini, sangatlah sulit bagi
saya untuk menyelesaikan skripsi ini. Oleh karena itu, saya mengucapkan terima
kasih kepada:

1. Bapak Dr. Jebul S, S.Kp.,, Ns., M.Kep, selaku Rektor Universitas
Muhammdiyah Purwokerto.

2. Dr. Naelati Tubastuvi, S.E., M.Si, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Purwokerto.

3. Ibu Wida Purwidianti, S.E., M.Sc, selaku dosen pembimbing yang telah
bersedia meluangkan waktu, tenaga dan pikiran untuk membimbing,
mengarahkan dan memberikan masukan sehingga saya dapat
menyelesaikan penyusunan skripsi ini tepat waktu sesuai dengan apa yang
diharapkan.

4. lbu Dr. Naelati Tubastuvi, S.E., M.Si, selaku dosen penguji | serta Ibu
Fatmah Bagis, S.E., M.Si, selaku dosen penguji 1l yang selalu memberikan
saran yang sangat membangun sehingga skripsi ini dapat terselesaikan
dengan baik.

5. Ibu PA saya Ibu Maharani Retnaningrum, S.E., M.M, serta Bapak/lbu
dosen, seluruh staf dan karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto yang telah memberikan bekal
ilmu pengetahuan selama berada dibangku perkuliahan dan atas segala
bantuan dalam bentuk pelayanan serta fasilitas yang diberikan.

6. Kedua orang tua saya yang selalu memberikan motivasi, bimbingan, doa
serta kasih sayang sehingga penulis selalu bersemangat dan optimis dalam
menghadapi setiap masalah dalam penyusunan skripsi ini. Terima Kasih
untuk Bapak dan Ibu atas dukungannya sehingga penulisan skripsi ini bisa
selesai tepat waktu.

iX

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



7. Untuk kakak saya Devy Wahyuningsih dan adik saya Bima Sha’ib serta
keluarga besar yang telah memberikan dukungan dan semangat dalam
menyelesaikan penyusunan skripsi ini.

8. Untuk Novi Crisnandani, Fanny Laffyfatun Khasanah, Adam Satria
Alamsyah, Retno Wulandari, Septiana Marlini, Dwi Riansih, Oktaviani
Dian Saputri, Rosa Triana, Eriana Saputri terima kasih selalu memberikan
support dan selalu ada dalam setiap keadaan sehingga skripsi ini dapat
selesai sesuai dengan target yang diharapkan,

9. Untuk teman-temanku Ilman Riyadi, Alief Fianto, Aipka Gani,
Muhammad Igbal, Irma Alfianti, Annisa Isnaeni, Habib Zulhaq, Feti
Setyarini, Meidiana Anggraeni, Irawati terima kasih telah menjadi teman-
teman baik selama ini. Terima kasih atas bantuan dan dukun gannya.

10. Teman-teman seperjuangan Manajemen S1 kelas D angkatan 2017, terima
kasih banyak atas dukungan, bantuan dan motivasinya. Semangat dan
sukses untuk kita semua.

11. Teman-teman Dewan Perwakilam Mahasiwa Fakultas Ekonorni dan Bisnis
Periode 2019-2020 Universitas Muhammadiyah Purwokerto terima kasih
atas pengalaman organisasi dan kebersamaannya selama satu periode.

12. Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu persatu yang telah
membantu dalam menyelesaikan skripsi ini

Akhir kata, penulis berharap Allah SWT berkenan membalas segala kebaikan
semua pihak yang membantu. Semoga skripsi ini membawa manfaat bagi
pengembangan ilmu. Aamiin.

Waasalamu’alaikum Wr Wb.

Purwokerto; 25 Januari 2021
Penulis

Habib Pandu Yuristian

Pengaruh Arus Kas..., Habib Pandu Yuristian, Fakultas Ekonomi dan Bisnis UMP, 2021



PENGARUH ARUS KAS BEBAS, PERTUMBUHAN PERUSAHAAN,
PROFITABILITAS DAN STRUKTUR ASET TERHADAP KEBIJAKAN
HUTANG DENGAN UKURAN PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL

MODERASI
(Studi pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2017-2019)

Habib Pandu Yuristian®
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto
Email : yurist.pandu98@gmail.com

Wida Purwidianti, S.E., M.Sc?
Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Muhammadiyah Purwokerto
Email : widapurwidianti@ump.ac.id

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh arus kas bebas, pertumbuhan
perusahaan, profitabilitas dan struktur aset terhadap kebijakan hutang dengan
ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Populasi dalam penelitian ini
adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2017-2019 yaitu 179 perusahaan. Pemilihan sampel dalam penelitian ini
dilakukan dengan puposive sampling. Berdasarkan kriteria, didapatkan 40
perusahaan yang menjadi sampel. Teknik analisis yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis regresi berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa arus kas bebas berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang,
pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap kebijakan hutang dan
profitabilitas dan struktur asset tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang.
Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa ukuran perusahaan mampu
memoderasi pertumbuhan perusahaan dan profitabilitas terhadap kebijakan
hutang, tetapi tidak mampu memoderasi pengaruh arus kas bebas dan struktur aset
terhadap kebijakan hutang.

Kata kunci : arus kas bebas, pertumbuhan perusahaan, profitabilitas, struktur aset,
kebijakan hutang, ukuran perusahaan
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ABSTRACT

The purpose of this study to examine the effect of free cash flow, firm growth,
profitability and. asset structure toward debt policy with firm size as a
moderating variable. The populations in this study were all manufacturing
companies listed in the Indonesia Stock Exchange during 2017-2019 which were
179 companies. The selection of samples in this study was conducted by
purposive sampling. Based on the criteria, 40 companies were used as samples.
The analysis technique used in this study is multiple regression analysis. The
result of this study showed that free cash flow has negative effect on debt policy,
firm growth has positive effect on debt policy and profitability and asset
structure has not effect on the debt policy. The results of this study also showed
that firm size able to moderate firm growth and profitability on debt policy, but
firm size is not able to moderate the effect of fiee cash flow and asset structure
on the debt policy.

Keywords :firee cash flow, firm growth, profitability, asset structure, debt policy,
firm size.
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